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Ipar helyzetkép

Bizonytalan a kilabalas az iparban

A 2025 6szi hdnapokban a magyar ipar teljesitményét egyre inkabb a gyengulé
kereslet hatarozta meg. A termelési volumen orszagos szinten atlagosan 3,2 szazalékkal
csokkent az el6z6 év azonos idészakahoz képest, mikozben a folyd aron szamitott
termelési érték 14 479 milliard forintot tett ki. A szezonalis és naptarhatassal kiigazitott
adatok alapjan a nyari hoénapokhoz viszonyitva is stagnalas kovetkezett be
(0,1 szazalék), ami arra utal, hogy az iparban tovabbra sem indult el tartés élénkiilés.

Az értékesitési adatok szintén a keresleti kornyezet romlasat tukrozik. Az Osszes
értékesités volumene 4,9 szazalékkal maradt el a 2024 azonos id6szakaban mért szinttél,
amit els6sorban a belfoldi értékesités 6,4 szazalékos csokkenése magyaraz.
Ugyanakkor az exportértékesités volumene is 4,0 szazalékkal mérséklédott, ami arra
utal, hogy a visszaesés nem kizardlag a hazai piacot érinti, hanem a kulpiaci kereslet is
gyengébbé valt.

1. ABRA: AZ IPARI TERMELES VOLUMENE (ELOZO EV AZONOS
IDOSZAKA, SZAZALEK)
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Agazati bontasban a teljesitmény tovabbra is széttarté képet mutatott. Bar az év elején
a banyaszat és kofejtés még ndvekedést jelzett, 6szre ez az agazat is visszaesésbe
fordult: a szeptember—novemberi idészak atlaga alapjan 5,2 szazalékos mérséklédés
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volt tapasztalhato. A feldolgozéipar egészében a termelési volumen 2,4 szazalékkal
csokkent, mikdozben a villamosenergia-, gaz-, gézellatas és légkondicionalas agazat
3,8 szazalékos novekedést produkalt.

A feldolgozdiparon belll mindéssze néhany alagazat tudott érdemi bévulést felmutatni.
A szamitoégép, elektronikai és optikai termékek gyartasa agazat teljesitménye
stabilizalédott és atlagosan 21,5 szazalékkal haladta meg az el6z8 év azonos idészakat.
A novekedéshez ugyanakkor jelentésen hozzajarult az alacsony bazis, mivel
2024 tavaszan az agazat teljesitménye mélypontra sullyedt. Emellett csupan a
papirgyartas agazat tudott ndvekedést elérni (+1,4 szazalék). Tobb meghatarozo
alagazatban szamottevd visszaesés volt tapasztalhato. A kokszgyartas és koéolaj-
feldolgozas volumene 23,6 szazalékkal csokkent, mikdzben a gyégyszergyartas
teljesitménye 11,8, a vegyi anyagok és termékek gyartasa 11,7, a
villamosberendezések gyartasa 9,8, a gépgyartas 4,6, a jarmiigyartas 3,9, a
fémalapanyag gyartasa pedig 1,9 szazalékkal maradt el az egy évvel korabbi szinttdl.
Ezek az adatok 6sszességében arra utalnak, hogy a feldolgozdiparban a keresleti korlatok
szélesebb korben és tartésan érvényesluinek.

A belféldi arnyomas megsziint, az export huzza a termeldi arakat

A belfoldi értékesités arai az el6z6 év azonos idészakahoz képest 0,1 szazalékkal
csokkentek, amirészben a gyenge hazai keresletre, részben pedig a koltségoldali feltételek
javulasara, igy kulénésen a forint er6sédésére vezethetd vissza. Ezzel szemben az
exportértékesitési arak tovabbra is enyhe novekedést mutattak (+0,8 szazalék),
ennélfogva az ipari arszintet dontéen a kulpiaci eértékesités tartotta fenn. Az adatok alapjan
az arképzésben az exportpiacok szerepe 2025 6szén is meghatarozé maradt.

Agazati bontasban az eltérések tovabb erésddtek. A banyaszat és kofejtés termel6i arai
1,8 szazalékkal mérséklodtek, mikdozben az exportarak 11,5 szazalékkal emelkedtek,
ami jol mutatja a kilpiaci és belfoldi armozgasok szétvalasat. A feldolgozoéipar egészében
az arszint lényegében valtozatlan maradt, ugyanakkor az egyes agazatok kozott jelentds
kulonbségek voltak megfigyelheték.

A kokszgyartas és koolaj-feldolgozas arai 7,7 szazalékkal csokkentek, ami az ipari
ardinamika egyik legfontosabb lefelé huzé tényezdje volt 2025 §szén. Ebben meghatarozé
szerepet jatszott a kéolaj vilagpiaci aranak mérséklédése, amely a hazai arak alakulasaban
is visszatlikrozddott. Ezzel szemben az élelmiszer-, ital- és dohanytermék-gyartasban
tovabbra is mérsékelt aremelkedés volt tapasztalhaté (+3,6 szazalék), mig a
gyogyszergyartas termel6i arai 3,4 szazalékkal haladtdk meg az egy évvel korabbi
szintet. A gép- és gépi berendezés gyartasaban, valamint a jarmiigyartasban
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ugyanakkor arcsokkenés kovetkezett be, ami a beruhazasi kereslet tartés gyengeségét
mutatja.

Az energiaagazatban az arkorrekcié folytatodott: a villamosenergia-, gaz-, gézellatas
és légkondicionalas termel6i arai 1,0 szazalékkal mérséklédtek. Ezzel szemben a
viztermelés és -ellatas esetében 3,9 szazalékos dragulas volt mérhetd, ami részben
koltségoldali tényezok késleltetett megjelenésére utal.

Tovabbra is gyenge, de stabilizalodo a feldolgozoipari rendelésallomany

2025 6szén a kiemelt feldolgozoipari agazatok rendelésallomanya Osszességében
megkozelitette az el6z6 év azonos id6szakanak szintjét: az 0Osszesitett mutato
0,5 szazalékos elmaradast jelez. Az aggregalt adat ugyanakkor jelentds agazati
eltéréseket takar, ami tovabbra is a feldolgozdipari kereslet egyenlétlen szerkezetére utal.

A gép- és gépi berendezés gyartasaban a rendelésallomany kiemelkedéen magas
szinten alakult, 26,0 szazalékkal haladva meg az egy évvel korabbi értéket. Szintén erds
teljesitményt mutatott a vegyipar, ahol 32,1 szazalékkal, valamint a papir- és
papirtermékek gyartasa agazat, ahol 18,5szazalékkal volt magasabb a
feldolgozdipari rendelésallomany Osszességében stabilizalédni tudjon. Ezzel szemben
tobb meghatarozé aldgazatban tovabbra is jelentés elmaradas volt tapasztalhato. A
szamitogép, elektronikai és optikai termékek gyartasaban a rendelésallomany
24,4 szazalékkal alakult alacsonyabban az el6zd év azonos id6szakatol, mig a
fémalapanyag- és fémfeldolgozasi termékek gyartasaban 11,0 szazalékos csokkenés
volt mérhet6. A villamos berendezések gyartasa (-5,6 szazalék), a jarmigyartas
(=1,7 szazalék) és a gyogyszergyartas (—1,2 szazalék) esetében a rendelésallomany
szintje szintén elmaradt a bazisévtdl, ami azt jelzi, hogy a kereslet tobb iparagban tovabbra
is visszafogott maradt.

A rendelésallomany alakulasaval szemben az 0j rendelések dinamikaja 2025 8szén
bizonytalanabb képet mutatott. A kiemelt feldolgozdipari agazatok Uj rendeléseinek
Osszesitett volumene 0,2 szazalékkal csdokkent, ami gyakorlatilag stagnalasnak felel meg.
Az agazati bontas ebben az esetben is jelentds eltéréseket jelzett. A szamitoégép,
elektronikai és optikai termékek gyartasaban az uUj rendelések volumene kiugréan,
24,7 szazalékkal nétt, mig a papiriparban (+3,5 szazalék) és a gépgyartasban
(+3,3 szazalék) meérsékelt bévilés volt tapasztalhatd. Ezzel szemben a vegyipar
(-12,7 szazalék), a gyogyszergyartas (—12,2 szazalék) és a villamos berendezések
gyartasa (-10,8 szazalék) esetében érdemi, mig a jarmigyartasban enyhébb
(2,8 szazalék) visszaeses kovetkezett be. Az adatok alapjan az Uj rendelések szerkezete
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nem tamasztja ala a feldolgozdipar széles kori élénkulését, inkabb sziik agazati korre
korlatozédé javulas rajzolodik ki.

Tovabbra is szamottevéek a terlileti kiilbnbségek az ipari termelésben

2025 8szi honapjaiban az ipari termelés terileti megoszlasa tovabbra is erésen
koncentralt maradt. A termelési érték 43,5 szazaléka a Dunantulon, 35,3 szazaléka az
Alfold és Eszak térségében, mig 21,1 szazaléka K6zép-Magyarorszagon realizalodott.
Az aggregalt adatok mogott ugyanakkor jelentds regionalis eltérések huzodtak meg,
amelyek az ipari alkalmazkodas egyenlétlen jellegére utalnak.

2. ABRA: AZ IPARI TERMELES VOLUMENE VARMEGYENKENT
2025 OSZEN

~

Szazalék (el6z6 év azonos idészakahoz képest)

=31

Bl 22-<3.1

Bl 40-<-22
7.7-<-4.0
-102-<-7.7
<-10.2

Kozigazgatasi hatarok: @ EuroGeographics ® OpenStreetMap tartalomszolgaltatok
Kartografia: Eurostat — IMAGE, 01/2026

Forras: KSH

Kiemelkedd emelkedést tovabbra is sziik varmegyei koér mutatott. Komarom-
Esztergom varmegyében az ipari termelés volumene a szeptember—novemberi idészak
atlagaban 29,3 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id6szakat, ami messze a
legmagasabb ndévekedési Utemnek szamitott. Szintén szamottevé bévilés volt mérhetd
Hajdu-Biharban (+9,6 szazalék) és Tolnaban (+9,2 szazalék). Jasz-Nagykun-Szolnok,
Szabolcs-Szatmar-Bereg és Fejér varmegyékben mérsékelt, de pozitiv valtozas
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kovetkezett be. Ezzel szemben tobb térségben jelentés visszaesés volt tapasztalhato.
Heves varmegyében az ipari termelés volumene 17,9, Borsod-Abauj-Zemplénben 12,6,
Négradban 10,4, mig Békésben 10,3 szazalékkal maradt el az egy évvel korabbi szinttél.
Ezekben a térségekben a termeléscsokkenés kétszamjegylvé valt, ami a helyi ipari
szerkezet sérulékenységére utal. A févaros és agglomeracidja szintén gyengén teljesitett
2025 6szén. Budapesten az ipari termelés volumene 6,9, Pest varmegyében pedig
8,1 szazalékkal mérsekl6dott éves alapon, ami azt jelzi, hogy a gazdasagi kdzpont térsége
sem tudta ellensulyozni a feldolgozdipari kereslet visszaesését.

A bizalmi mutatok alapjan is elhtizodo az ipari kilabalas

A hazai ipari vallalatok Uzleti hangulata 2025 6szi hoénapjaiban tovabbra is
kedvezétlen maradt. Az ipari bizalmi index az Oszi id6szak egészében negativ
tartomanyban alakult: szeptemberben -8,7, oktéberben =-8,9, novemberben pedig
=11,3 ponton allt. A novemberi érték a hangulat atmeneti romlasat jelezte. Decemberben
ugyan nagyobb javulas kovetkezett be (7,7 pontra), ez azonban tovabbra sem utal
érdemi fordulatra az ipari konjunkturaban.

3. ABRA: AZ IPARI BIZALMI INDIKATOROK 2024. JANUAR ES
2025. DECEMBER KOZOTT (INDEXPONT)
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A részmutatok alapjan a legnagyobb problémat valtozatlanul a keresleti oldal jelentette.
A megrendelésallomany szintjének megitélése az egész vizsgalt idészakban erdésen
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negativ maradt: szeptemberben =36,1, oktoberben =-32,6, novemberben =-33,8,
decemberben pedig =30,7 pont volt az index értéke. Bar az év végére enyhe javulas volt
megfigyelhetd, a mutatd szintje tovabbra is alacsony keresleti kdrnyezetre utal. A
késztermékkészletek jelenlegi szintjének megitélése szintén ndvekvé nyomast jelezett.
Az index értéke a szeptemberi =9,0 pontrél oktdberre =5,6 pontra, majd novemberre
-2,5 pontra novekedett, ami atmenetileg kedvezbtlenebb készlethelyzetre utalt.
Decemberben azonban ismét jelentés javulas kovetkezett be (=10,1 pont). A termelési
varakozasok alakulasa ingadoz6 képet mutatott. A szeptemberi, még enyhén pozitiv
értéket jelz6 mutatét (+0,9 pont) oktéberben 0,3 pontra vald mérséklédés, majd
novemberre és decemberre egyarant —2,5 pontra torténd visszaesés kdvette. Ez arra utal,
hogy az ipari vallalatok rovid tavon tovabbra sem szamitanak a termelés érdemi
bévulésére.

Osszességében 2025 6szén a hazai ipari hangulatot gyenge kereslet, bizonytalan
termelési kilatasok és tartés oOvatossag jellemezte. Bar egyes mutatokban atmeneti
javulas volt megfigyelhet6, az indikatorok szintje alapjan jelentds fordulat egyelére nem
korvonalazédik az ipari konjunkturaban.

Az unios termelés mérsékelten nétt, Magyarorszag a sereghajtok k6zott

2025 6szén az Eurdpai Unié egészében az ipari termelés volumene atlagosan
2,0 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idészakanak szintjét. Az uniés atlag
magott ugyanakkor tagallami szinten vegyes kép rajzolddott ki, ami arra utal, hogy az ipari
kildabalas Uteme orszagonként erésen eltéré maradt.

Tobb tagallamban szamottevé boviilés volt medfigyelhetd. Svédorszagban
(+7,9 szazalék), irorszagban (+7,5 szazalék), Lettorszagban (+7,3 szazalék), Cipruson
(+6,2 szazalék) és Gorogorszagban (+5,8 szazalék) az ipari termelés dinamikusan nétt,
mig Horvatorszagban és Daniaban szintén érdemi emelkedés kovetkezett be. A nagyobb
gazdasagok tobbségében ugyanakkor visszafogottabb teljesitmény volt jellemzoé.
Németorszag, Olaszorszag és Franciaorszag esetében az ipari termelés ndvekedési
Uteme 0-2 szazalék kozott alakult, ami mérsékelt konjunkturalis kdrnyezetre utal az Unié
ipari magorszagaiban. Ezzel szemben t6bb tagallamban visszaesés kdvetkezett be.
Bulgariaban (-7,5 szazalék), Magyarorszagon (-3,3 szazalék), Maltan (-2,7 szazalék)
és Szlovakiaban (-2,5szazalék) az ipari termelés volumene az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest jelent6sen csokkent. Magyarorszag ezzel az uniés rangsor aljan,
hatulrél a masodik helyen szerepelt, ami azt jelzi, hogy a hazai ipari kilabalas Uteme
érdemben elmarad az unios atlagtol.

A visegradi orszagok teljesitménye vegyes képet mutatott. Csehorszag
(+2,5 szazalék) és Lengyelorszag (+3,0 szazalék) az unios atlagnak megfelel6 vagy azt
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meghaladd ndvekedést ért el, mig Szlovakia és Magyarorszag tovabbra is gyengébben
teljesitett. Azadatok alapjan arégion beluli kiiléonbségek nem mérséklédtek, hanem tovabb
erdsodtek.

4. ABRA: AZ IPARI TERMELES VOLUMENE 2025 OSZEN
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Visszafogott javulas az unids ipari hangulatban

Az ipari bizalmi indikatorok alapjan 2025 6szén az Eurdpai Uniéban mérsékelt
javulas volt megfigyelhet6 az Uzleti varakozasokban, ugyanakkor az indikator tovabbra is
negativ tartomanyban maradt. Az EU atlaga -9,5 ponton alakult, ami 1,7 pontos
emelkedést jelent a 2024 6szén mért értékhez képest.

A tagallamok kozotti eltérések 2025 6szén is jelentések maradtak. A pozitiv
tartomanyban tébb orszag ipari bizalmi mutatéja is megjelent: a legkedvezdbb értékeket
irorszag (+7,8 pont), Ciprus (+3,9 pont) és Horvatorszag (+3,8 pont) regisztralta. Ezzel
szemben a legkedvezdtlienebb ipari hangulat Luxemburgban volt megfigyelhetd, ahol az
index =22,7 ponton allt. A nagyobb gazdasagok kézul Németorszag (-19,0 pont) tovabbra
is mélyen negativ tartomanyban maradt, mig Franciaorszag és Olaszorszag esetében
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mérsékelt javulas ellenére sem érte el az indikdtor a semleges szintet. Eves
Osszehasonlitasban a tagallamok tobbségében javult az ipari hangulat. Kiemelkedd
elmozdulas volt tapasztalhaté Maltan, ahol az indikator 16,1 ponttal emelkedett, valamint
Finnorszagban (+7,6 pont) és Svédorszagban (+6,1 pont). Ezzel szemben tdbb
orszagban romlas kovetkezett be: Daniaban (-18,9 pont), Luxemburgban (-=11,9 pont)
és Szlovakiaban (-4,8 pont) az ipari hangulat érdemben visszaesett az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A visegradi orszagok korében 2025 6szén vegyes kép rajzolédott ki.
Csehorszagban az ipari bizalmi index =8,2 pontrél =5,5 pontra javult, ami a région belul
az egyik legkedvezébb elmozdulasnak szamitott. Lengyelorszagban mérsékeltebb javulas
volt megdfigyelhetd (=17,1-rél =15,4 pontra), mikozben az érték tovabbra is az unids atlag
alatt maradt. Szlovakiaban ezzel szemben romlas kovetkezett be (-2,6 pontrél
-7,4 pontra), ami a régié egyik legnagyobb visszaesését jelentette. Magyarorszagon az
ipari bizalmi index -11,4 pontrél -9,6 pontra emelkedett, ami az uniés atlaggal
0sszhangban 1évé javulast jelez, ugyanakkor a mutatd szintje tovabbra is negativ, igy a
hazai ipari szerepl6k varakozasai tartésan évatosnak tekinthetok.

5. ABRA: AZ IPARI BIZALMI INDIKATOR AZ EU-BAN 2025 OSZEN
(INDEXPONT)
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