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Konjunkturaindexek alakulasa

A gazdasagi hangulat pozitiv képet mutat, a hazai indexek mindegyike javult, a német

kkv-k Uzleti kilatasai is kedvezdébbek, csak az USA-ban mérséklédtek a varakozasok:

GKI konjunkturaindex: 2026 februarjaban a konjunkturaindex értéke —13,5-re javult a
januari —14,2-r6l. Az uzleti bizalmi index —11,5-r6l —11,2-re emelkedett, tovabba a
fogyasztoi bizalmi index is jelentés javulast mutatott: értéke az el6z6 havi —22,0-r6l
—19,9-re nétt, ezzel kétéves csucsot érve el;

Szazadvég vallalati konjunkturaindex: az index értéke a januari —9,9 pontrél
-9,8 pontra valtozott februarban. Az iparagi kérnyezet alindex értéke a januari 1,5-rél
2,9-re, a gazdasagi kornyezet —18,8-r6l —16,2-re javult, mig a termelési kdrnyezet
—7,9-r6l —8,7-re, az Uzleti kornyezet pedig —13,8-r6l —15,2-re csOkkent februarban;
MNB-MKIK Vallalati Konjunkturafelmérés: 2026 januarjaban az index az el6z6 havi
—7-r6l -2 pontra javult, ami az elmult masfél év legmagasabb értéke. A mutato
alakulasat a varakozasok megitélésének 4 pontrdl 13 pontra emelkedése okozta, mig a
jelenlegi helyzet értékelése —18 ponton stagnalt. Decemberhez képest kedvezébbé
valtak a beruhazasi és létszamvaltoztatasi tervek is, elébbi 19-rél 24 pontra, utébbi —6-
rél —1 pontra nétt. A foglalkoztatasi varakozasok 2024 oktébere 6ta nem voltak ilyen
magasak;

Németorszag KfW-ifo kkv barométer: 2026 februarjaban a német kkv-k uzleti
hangulata javult, az index februari értéke —-14,1 pont volt a januari —14,9 pontot
kovetden. Az Uzleti varakozasok 1,4 ponttal (—10,5 pontra), mig a jelenlegi Uzleti helyzet
értékelése 0,3 ponttal (—18,1 pontra) ndvekedett januarhoz képest. Az agazati kép
vegyes: az épitbiparban és a szolgaltaté szektorban javult a hangulat, azonban a
feldolgozdiparban és a kereskedelemben romlottak a kilatasok az el6z6 honaphoz
képest;

USA NFIB Small Business Optimism Index: az amerikai kisvallalkozasok
optimizmusat méré index 2026 februarjaban 98,8 pontra csokkent a januari
99,3 pontrél. A hangulat romlasat a nagyvallalatok fokozodé versenye okozta nyomas
idézte el6, igy a kisvallalkozok realforgalmi varakozasai 8 szazalékponttal mérséklédtek
az el6zé honaphoz képest. A munkaer6 minéségét a megkérdezettek 15 szazaléka

jeldlte meg legfébb problémaként, ami 2020 aprilisa 6ta a legalacsonyabb érték. A
bizonytalansagi index 91 pontrél 88 pontra csdkkent februarra.
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Hazai és nemzetkozi gazdasagi kornyezet

Nemzetkozi kornyezet alakulasa

A nemzetkozi kornyezet az elmult egy honap folyaman inkabb negativ fordulatot vett:

Az Egyesiilt Allamokban a kormanyzati ledllasok nyoman még mindig késleltetve
érkeznek az adatkozlések. A februar végén megjelent elsé becslés szerint 2025 utolsé
harom hénapjaban negyedéves alapon 0,4, a megel6z6 év azonos idészakahoz
képest pedig 2,2 szazalékkal nétt az amerikai GDP, mig az év egészét szintén
2,2 szazalékos novekedés jellemezte. A vartnal kedvez6bb januari munkaerdpiaci
adatok utan februarban ismét mérséklédott a foglalkoztatottsag az Egyesult
Allamokban, 92 ezerrel csékkent a nem mezdgazdasagi allashelyek szama;

Az elmult idészak legfontosabb nemzetk6zi eseménye az irani haboru
kirobbanasa. Mivel a globalis olaj- és foldgazexport jelentés hanyada a térségbdl
szarmazik, a kdzel-keleti konfliktus kihatassal van az egész vilag nyersanyag-ellatasara.
A haboru kitorése szamottevd volatilitast eredményezett az energiahordozoék
piacan, az olaj ara 100 dollar folé emelkedett, a foldgazé megduplazédott, és
Eurépatél Azsiaig visszaesés tortént a tézsdéken. A haboru elhiizdédasa tartésan
alacsonyabb nyersanyag-kinalattal és inflaciéos kockazattal jarhat, mivel az energiaarak
megugrasa a gazdasag tobbi szegmensébe is begylrizik;

A régiés jegybankok kozil a Lengyel Nemzeti Bank monetaris tanacsa ulésezett
marcius elején és az irani haboru fényében némileg meglepd maédon 25 bazisponttal
csokkentette az alapkamatot, amely igy 3,75 szazalékra valtozott. A dontést a
kedvezd inflacidés folyamatokkal indokoltak;

Németorszagban csokkenéssel kezdte az évet a német ipari termelés, a
decemberit 0,5, az el6z6 év azonos idoszaki értékét 1,2 szazalékkal multa alul, bar
a trend tovabbra is pozitiv, a kevésbé volatilis haromhavi atlag 0,9 szazalékkal
meghaladta a megel6z6 harom hénap teljesitményét. Az U] feldolgozadipari rendeléseket
havi alapon csdkkenés jellemezte, de a haromhavi atlag ebben az esetben is kedvezé
meég, a nagy rendelések nélkul 1,5 szazalékos novekedés latszik;

Decemberben is a korabbi trendeknek megfeleléen alakult az MGFU
Gazdasagelemzési Kozpontjanak kiilpiaci aktivitast mérd indexe, 99,23-os értéket
vett fel, ami bar a novemberinél kedvezébb, de éves szinten lassulé kiilpiaci
aktivitast jelez. A régios orszagokat magaba foglal6 alindex 104,57-ra emelkedett, mig
a nyugat-eurdpai alindex 96,36 pontra mersékl6dott az év utolsé hdnapjara.


https://index.hu/gazdasag/2026/03/02/iran-iran-usa-konfliktus-haboru-kozel-kelet-tozsde-nyersanyagpiac-nyersanyagellatas-olaj-foldgaz-inflacio/?fbclid=Iwb21leAQgl6JjbGNrBCCXgmV4dG4DYWVtAjExAHNydGMGYXBwX2lkDDM1MDY4NTUzMTcyOAABHtLL4-C9i0OlwB645Oq43oNCNe5qK3Jcp2fOwLjG9f8iWmaYYaQYCpOfBc_R_aem_ZmFrZWR1bW15MTZieXRlcw
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1. ABRA: KULPIACI AKTIVITASI INDEX (INDEXPONT)
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Hazai makrogazdasagi kornyezet alakulasa

A hazai makrogazdasagi folyamatok tovabbra is vegyes képet mutatnak:

Masodik becslésében kismértékben folfelé revidealta a GDP-adatokat a KSH,
amely alapjan 2025 negyedik negyedévében éves alapon szezonalisan és
naptarhatastél megtisztitva 0,6 szazalékkal nétt a gazdasag teljesitménye. A
novekedéshez leginkabb a szolgaltatasok és az épitdipar jarultak hozza, mig az ipar és
a mezbgazdasag fékezte azt;

2025 utols6 negyedévében a beruhazasok volumene szezondlisan és
naptarhatassal sziirve 1,7 szazalékkal maradt el az el6z6 év azonos idészakatal,
negyedéves alapon azonban mar fél éve nem csokken a beruhazasi aktivitas.
Agazati szinten a feldolgozdipar és a kozigazgatds jarult hozza leginkabb a
mérseklédéshez, mig a szallitas, raktarozas és az ingatlanigyletek ellensulyozta azt;
Februarban éves alapon 1,4 szazalékkal emelkedtek a fogyasztoi arak, januarhoz
képest pedig lényegében véve stagnaltak (+0,1szazalék), a februari aremelkedés
2016 novembere Ota a legalacsonyabb. Az élelmiszerek &ara a vendéglatasi
szolgaltatasok nélkul 3,2 szazalékkal csOkkent, amelyben az arrésstop és az erdsebb

forintarfolyam jatszott szerepet;



https://www.facebook.com/share/p/1AjuNAW823/
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2. ABRA: A BERUHAZASOK (B, EVIEV) ES A LAKASEPITESEK (J,
DARAB) ALAKULASA
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Lendiiletesen inditotta az évet a kiskereskedelem, januarban 3,5 szazalékkal
béviilt a forgalom éves bazison, a decemberit pedig 0,5 szazalékkal haladta meg.
Az idei évben is a nem élelmiszer jellegl Uzletek huzhatjak az agazatot, itt januarban
4,7 szazalékos ndvekedést regisztralt a KSH. Ezen belll is féként a textil, ruhazati és
labbeli, az illatszer, a hasznaltcikk Uzletek, illetve az internetes kiskereskedelem
tamogatta a szegmenst. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes uzletek esetén
visszafogottabb volt a bévilés, 1,2 szazalék;

Januarban a vartnal kedvezébben alakult az ipari termelés volumene. Bar éves
alapon a nyers adatok szerint 2,5 szazalékkal elmaradt az agazat teljesitménye,
munkanaphatastél megtisztitva 0,3, decemberhez képest pedig 1,5 szazalékos
novekedés mutatkozott. Az alagakat tobbségében csokkenés jellemezte, koztik a
jarmugyartast és az élelmiszeripart is. A legnagyobb sulyu teruletek kdzul a szamitdgép,
elektronikai, optikai termék gyartasa, illetve a villamos berendezés gyartasa bévult. A
feldolgozdipari rendelések a kilabalas felé mutatnak mar: az Uj rendelések volumene 5,2,
a teljes rendelésallomany a honap végén pedig 21,9 szazalékkal haladta meg januarban
az el6zd év azonos iddszakat;

A foglalkoztatottak szama a 2025. november—2026. januari idészakban atlagosan
4 millié 628 ezer f6 volt a 15-74 éves korosztalyban, ami éves alapon 68 ezer fGs
mérseéklédést jelent. A foglalkoztatas alakulasat elsésorban a gazdasagi kérnyezet
befolyasolja, a bizonytalansag és a visszafogott kuls6 kereslet negativan hat a
munkaer6-keresletre is. Decemberben a brutté atlagbér 8,5 szazalékkal,
789 200 forintra emelkedett. A nettdé atlagkereset a magasabb 6sszegli csaladi
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adokedvezmény és a haromgyermekes anyak szja-mentességének kdszdnhetben
9,8 szazalékkal novekedett, amely a konszolidalédd inflacid mellett 6,3 szazalékkal
magasabb realbéreket eredményezett;

Februari ulésén az MNB Monetaris Tanacsa 25 bazisponttal, 6,25 szazalékra
csokkentette az alapkamat mértékét, a dontés hatterében a kedvezd inflaciés
folyamatok allnak. Azonban a kozel-keleti haboru az energiaarakon keresztll jelentés
inflacios kockazattal jar, ami a forint gyengulését is maga utan vonta, igy tovabbi lazitas
a konfliktus oldodasaig nem varhato;

2025 utolso6 negyedévében a lakasépitések szama stagnalt az el6z6 évi szintjéhez
képest, viszont tobb mint 8 ezer lakasépitési engedélyt adtak ki. A tavalyi év
egészeben Osszesen 28 081 lakaseépitési engedély kerult kiadasra. Ez 37 szazalékkal
meghaladja a 2024-es értékét és a lakasépitések felfutasat vetiti elére, ennek f6
mozgatorugdi a Lakhatasi Tékeprogram és az Otthon Start Program;

Novekedéssel kezdte az évet a turizmus: a vendégek szama 5,3, a
vendégéjszakaké 3,6 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idészakat. A
turisztikai szallashelyek forgalmat januarban is els6sorban a kulfoldi vendégek
erfsitették. Az egyes turisztikai térségekben az eltoltdtt vendégéjszakak szama
Osszessegeben Pécs-Villany és Budapest esetében nétt leginkabb;

Visszaeséssel kezdte az évet az épitdipar: januarban éves alapon, a munkanapok
szamat is figyelembe véve, 9,6, decemberhez képest pedig 8,8 szazalékkal maradt
el az agazat termelése. Az éplletek épitése 9,6, az egyéb épitményeké
14,5 szazalékkal csokkent. A januari hideg iddjaras és havazas érdemben hatraltathatta
az épitési munkalatokat, az agazat a kdvetkez6 honapokban behozhatja a lemaradasat;
A termék-kiilkereskedelmi _tobblet januarban 12 milliéeuré volt, ami
756 millié eurdval kedvezétlenebb az el6z6 év azonos iddszaki egyenlegnél. Az év
elsé honapjaban az export volumene kozel tizedével visszaesett, mig az importé
2,3 szazalékkal ndvekedett. Kiviteli oldalon az 6sszes arufécsoport zsugorodott, mig
behozatali oldalon a gépek és szallitoeszkozok, illetve az energiahordozdk mérsékelték
a visszaesést. A szolgaltatas-kilkereskedelemben 2025 negyedik negyedévében
3,1 milliard eurés aktivum keletkezett, az importnal nagyobb ltemben novekvd
exportnak kdszonhetéen. Behozatali oldalon 3,6 szazalékos volt a bévulés, a kivitel
esetében pedig 7,6 szazalékos, mindkét iranyban a turizmus jelentette a f6 huzderdét;
A februart 2106,8 milliard forintos hiannyal zarta az allamhaztartas kozponti
alrendszere. Az egyenleg alakulasat az év elején bevezetett csaladtamogatasok, a
rendvédelmi dolgozoknak kifizetett fegyverpénz, a 13. és 14. havi nyugdijak és az allami
és kozfoglalkoztatottak 1 millié forintos otthontamogatasanak kifizetése is befolyasolta.
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