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Konjunkturaindexek alakulasa

A hazai gazdasagi hangulat pozitiv képet mutat, emellett az USA-ban is javultak a

gazdasagi varakozasok, mig a német kkv-k Uzleti kilatasai szinte valtozatlanok:

EU Economic Sentiment Indicator: Az Eur6pai Unié orszagainak gazdasagi
hangulatat mér6 index 2026 juniusaban 1,3 ponttal 95,1 pontra nétt. Magyarorszag
esetében az index juniusi értéke 101,0 pont volt, amely 2024 juniusa o6ta a
legmagasabb. Hazankban a gazdasagi hangulat a feldolgozéiparban és az
épitéiparban gyengllt, mig a fogyasztéi, szolgaltatéi és kiskereskedelmi alindexek javuld
képet mutattak. Németorszagban 1,7 ponttal 91,5 pontra javult a gazdasagi hangulat;
GKI konjunkturaindex: 2026 juniusaban a konjunkturaindex értéke —6,2-re javult a
majusi —6,7-r6l és ezzel 6tven havi csucsot ért el. Az (izleti bizalmi index értéke az
el6z6 havi —8,8-r6l —8,4-ra, mig a fogyasztdi bizalmi index —0,9-rél —0,1-re emelkedett.
A Turizmus Konjunktura Index értéke az el6z6 havi erds csokkenés utan juniusban nétt,
igy —6 pont allt, egyuttal 1 ponttal meghaladta az egy évvel ezelétti értéket;

K&H kkv bizalmi index: A K&H 2026. Il. negyedéves felmérésének eredményei alapjan
a kkv-k kovetkez6 egy évre vonatkozo varakozasai rekordkozeli mértékben javultak, az
index értéke az el6z6 negyedévhez képest 21 ponttal emelkedett, igy 13 ponton all.
A legoptimistabbnak az ipari szektor (19 pont) szereplbi, valamint a legnagyobb
arbevétell vallalkozasok mutatkoztak (17 pont);

MNB-MKIK Vallalati Konjunkturafelmérés: 2026 majusaban az index az el6z6 havi
—4-r6l -3 pontra valtozott. A mutato alakulasat a varakozasok megitélésének 8 pontrol
11 pontra emelkedése okozta, mig a jelenlegi helyzet értékelése —15 pontrol —16 pontra
csokkent. Aprilishoz képest a beruhazasi tervek mutatéja 29 pontrél 23 pontra esett, mig
a létszamvaltoztatasi varakozasok mutatdja —2 pontrdl 4 pontra nétt;

Németorszag KfW-ifo kkv barométer: 2026 juniusaban a német kkv-k tzleti hangulata
kismértékben, 0,2 ponttal romlott és —21,7 ponton allt. A mutaté alakulasat a kovetkezé
hat hénapra vonatkozé varakozasok romlasa (—24,3 pontrél —24,8 pontra), valamint a
jelenlegi Uzleti helyzet enyhe emelkedése (—18,7 pontrdl —18,5 pontra) hatarozta meg.
Az agazati kép vegyes: a feldolgozdiparban és az épit6iparban visszaesés volt
megfigyelhet, mig a kereskedelemben és a szolgaltaté szektorban javult a hangulat;
USA NFIB Small Business Optimism Index: Az amerikai kisvallalkozasok
optimizmusat mérdé index 2026 janiusaban 97,4 pontra emelkedett a majusi
95,3 pontrdl, igy megkdzelitette a historikus atlagot (98 pont). Az Uzleti kdrnyezet
javulasat varék aranya 10 szazalékponttal 13 szazalékra emelkedett, ugyanakkor az
inflacio novekedését a vallalkozasok 21 szazaléka tekintette a legfébb problémanak.
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Hazai és nemzetkozi gazdasagi kornyezet

Nemzetkozi kornyezet alakulasa

A nemzetkozi kornyezet az elmult egy honap folyaman valtozatosan alakult:

Juniusban a vart 114 ezerhez képest csupan 57 ezer fével bovilt a nem
mezdgazdasagi allashelyek szama az Egyesiilt Allamokban, mikézben a megel6z8
két havi adatot is érdemben, Osszesen 74 ezerfbvel lefelé revidealtak. A
munkanélkiiliségi rata 4,2 szazalékra csokkent, ugyanakkor emogott az inaktivitas
fokozodasa allt, egy honap alatt 720 ezren hagytdk el a munkaerépiacot, a 16 év
felettieknek igy mar csak 61,5 szazaléka jelent meg a munkaerépiacon az USA-ban,
amelynél alacsonyabb rata az elmult 50 év soran csak a koronavirus-jarvany idészakat
jellemezte;

Julius 10-ére 6sszeomlott az USA és Iran kozott kottetett ideiglenes megallapodas,
amely a tamadasok leallitasat és a béketerv kidolgozasat volt hivatott elésegiteni. A
tizszunet felbomlasa jelentés kockazatot jelent a globalis energiapiacra, amelynek
helyredllasa sem kezd&dott még meg, mikdézben a Hormuzi-szorosban a forgalom
tovabbra is téredéke a haboru kitorése elbttinek. A problémakat fokozza, hogy az
energetikai infrastruktarat éré ukran tdamadasok kévetkeztében Oroszorszag julius 8-an
azonnali hatalyu, teljes kor( és ideiglenes exporttilalmat vezetett be a dizellzemanyag
exportjara, egyelére a hénap végéig;

Julius 1-jétdl tobb vamintézkedést vezetett be az Eurépai Unié. A vammentesen
behozhaté acéltermékek mennyiségét évi 18,3 millié tonnaban maximalizaljak, az
ezt meghaladd tételeket 50 szazalékos tarifa terheli. Tovabba az Eurépai Unid
termékkategorianként 3 eurés vamot alkalmaz a 150 eurénal kisebb értékii, EU-n
kivulrél érkezé e-kereskedelmi killdemények esetén. Az intézkedés oka, hogy az
elmult években jelentdsen megugrott a Temu, Shein és hasonlé nagy azsiai
webaruhazak eurdépai forgalma;

Kedvezébb képet mutat legfontosabb kilpiacunk, a német gazdasag majusi
adatai. A feldolgozoipari termelés volumene havi alapon 0,9 szazalékkal nétt, éves
alapon stagnalt, mikdzben a szektor rendelésallomanya dontéen a nagy értékl
megrendeléseknek kdszonhetéen havi alapon 1,9, éves szinten pedig 6,2 szazalékos
bévilést mutatott. Er6s6dott a kiskereskedelmi forgalom is, havi bazison 1,1, mig éves
szinten 1,8 szazalékkal realértéken, mig a szallashelyeken a vendégek 3,8 szazalékkal
tobb éjszakat toltottek el, mint egy évvel korabban;

Az MGFU Gazdasagelemzési Kdzpontjanak Kiilpiaci Aktivitasi Indexe aprilisban

elérte a 2021-es bazist, 100,02 indexponton alakult, vagyis éves és havi alapon is
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fokozédott a kiilpiaci aktivitas. A régids orszagokat magaba foglaldé alindex
106,20 indexpontra emelkedett, f6ként a lengyel gazdasag huzta az aktivitast. A nyugat-
eurdpai alindex azonban 06todik honapja lényegében stagnal, 96,74 ponton alakult
aprilisban, amit f6ként Németorszag és az Egyesiilt Kiralysag befolyasolt.

1. ABRA: KULPIACI AKTIVITASI INDEX (INDEXPONT)
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Hazai makrogazdasagi kornyezet alakulasa

A hazai makrogazdasagi folyamatok tovabbra is vegyes képet mutatnak:

e Juniusban is a vartnal kedvezébben alakult az inflacio, éves alapon 1,7 szazalékkal
emelkedtek a fogyasztéi arak, majushoz képest pedig stagnalast mért a KSH. Az
elelmiszerek ara 0,2 szazalékkal nétt, mikozben a vendéglatasi szolgaltatasok nélkul
2,4 szazalékos csOkkenés jellemezte a termékcsoportot. F6ként a szolgaltatasokeért
kellett tobbet fizetni juniusban, 4,0 szazalékkal, mig a tartdos fogyasztasi cikkek
1,9 szazalékkal dragultak;

e Majusban 4,8 szazalékkal boviilt a kiskereskedelem forgalma éves bazison és az
aprilisi volument is meghaladta 0,7 szazalékkal. Az el6z6 hénap utan ismét a nem
élelmiszer-Uzletek huztak a szegmenst, itt 7,4 szazalékos éves bévullést regisztralt a
KSH, a csomagkuldd és internetes kiskereskedelem forgalma gyorsult leginkabb. Az
élelmiszer és élelmiszer jellegl Uzletek esetén 3,2 szazalékos volt a forgalom
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novekedése. A bdévulés kapcsan a realbérek emelkedését, valamint a haztartasok
hangulatanak javulasat érdemes kiemelni, mint f6 mozgatérugo;

2. ABRA: AZ EPITOIPAR (B, EVIEV, %) ES A NETTO KERESETEK (J,
EV/EV, %) ALAKULASA
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Majusban is vegyes képet mutatott a hazai turizmus, a vendégek szama
2,6 szazalékkal nétt, a vendégéjszakaké 0,5 szazalékkal elmaradt az el6z6 év
azonos iddészakatél. A kulfoldi forgalom indukalta a csokkenést, a vendégek szama
csupan 0,2 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit, a vendégéjszakakeé pedig
3,4 szazalékkal alakult alacsonyabban. Ezt féként az azsiai forgalom csokkenése
eredményezte, amiben az irani haboru és a kerozinhiany okozta jarattorlések jatszottak
szerepet. A belf6ldi forgalom ugyanakkor névekedni tudott, 4,9 szazalékkal tébb vendég
2,8 szazalékkal tobb vendégéjszakat toltott el a turisztikai szallashelyeken;

Majusban ismét kedvezden alakult az ipar teljesitménye. A munkanapok szamat is
figyelembe véve éves alapon 5,4 szazalékkal bovilt a termelés, az el6z6 hénapot
pedig 2,3 szazalékkal haladta meg. A legnagyobb sulyu alagak koézul ndévekedés
jellemezte a jarmlgyartast és a szamitdgép, elektronikai, optikai termék gyartasat,
azonban a villamos berendezés gyartasa és az élelmiszeripar visszaesett. Majusban az
uj rendelések volumene 13,6 szazalékkal nétt éves szinten, igy a hd végi
rendelésallomany 41 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit;

A tavaszi hénapokban a foglalkoztatottak atlagos létszama 4 millié 640 ezer 6 volt
a 15-74 éves korosztalyban, ami az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 30 ezer f6s
mérséklédést, a téli hdnapokhoz viszonyitva azonban stagnalast jelent. A foglalkoztatas
csOkkenése féként az els6dleges munkaerépiachoz koéthetd, ahol éves alapon
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48 ezer fével dolgoztak kevesebben, mig a hazai haztartasban él6, de kualfoldi
telephelyen dolgozdk szama elérte a koronavirus-jarvany elétti szintet. Aprilisban is a
trendnek megfeleléen noéttek a keresetek, a brutté atlagbér 9,0 szazalékkal volt
magasabb éves alapon nézve. A netté atlagkereset ezt meghaladdé mértékben,
11,2 szazalékkal = novekedett, ami 8,9 szazalékkal magasabb realbéreket
eredményezett;

Juniusban 25 bazispontos kamatcsokkentést hajtott végre a Magyar Nemzeti
Bank, igy az alapkamat mértéke 6,0 szazalékra valtozott. A lazitast a kedvez6
inflacios folyamatok, a forint er6sodése, valamint az USA-Iran konfliktus lezarasanak
lehetbsége is tamogatta. A jegybanki kommunikacio alapjan tovabbi kamatvagasok
varhatéak a kovetkez6 hdénapokban. Az MNB juniusi Inflacids jelentése alapjan a
gazdasag idén 2,0, jovére 3,0 szazalékkal novekedhet, mikdzben a 2026-os
1,8 szazalékos inflaciot 2027-ben 2,3 szazalékos kovetheti;

Az épitdipar korrigalt majusban, havi szinten 6,5, mig éves alapon — a kevesebb
munkanapnak is kdszonhetéen — 10,7 szazalékkal csdkkent a volumen. A visszaeseés
az egyéb épitmények esetében volt er6sebb, ahol ugyanakkor a rendelésallomany
alakulasa novekedést vetit elére. Az épuletek épitése esetében havi alapon jelentés
bovulés kovetkezett be, amellyel egyutt is a szegmens éves szinten stagnalt és a
rendelésallomany alapjan is csak fokozatos felfutasa varhato;

Majusban a revidealt adatok alapjan a kilkereskedelmi termékforgalom kozel
800 millié eurés tobbletet mutatott. Az import volumene 1,0, mig az exporté
3,5 szazalékkal maradt el a tavalyi szintjétdl, mikozben a cserearany javult: az
exportarak 1,0 szazalékkal néttek, az importarak pedig 4,6 szazalékkal csokkentek.
Mindkét relacidban leginkabb az energiahordozék mérsékelték, a gépek és
szallitbeszkdzok pedig erdsitették a kereskedelmi forgalmat;

2026 els6 negyedévében 9,0 szazalékra emelkedett a GDP-aranyos koltségvetési
hiany, ami 3,1 szazalékponttal haladta meg az el6z6 év azonos idészakanak
értékét. Ebben a kiadasok bevételeknél gyorsabb ndvekedése jatszott szerepet, foként
a munkavallaléi jovedelmek emelkedtek a kozszféra béremelései és a fegyverpénz
nyoman. Juniusban egy hénap alatt 424,1 milliard forintos tobbletet ért el a
koltségvetés. Az év hatodik honapjanak végére igy 3382,2 milliard forintos
pénzforgalmi deficitnél tart az allamhaztartas kozponti alrendszere.
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